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Aspecten bij de beoordeling van ondernemingen door HEVO

Centraal staat de eis dat het bedrijf en de hoogste vennootschap in de vennootschaps-
structuur geconsolideerd waarmee een contract gesloten gaat worden voor uitvoering van de
opdracht financieel gezond is naar de boekhoudkundige maatstaven van HEVO.

Tevens wordt bij de analyse nagegaan of met aanvullende zekerheden van bijvoorbeeld een
concerngarantie gewerkt zal moeten worden.

Als basis voor de analyse wordt gebruik gemaakt van de jaarrekeningen (minimaal balans en
verlies- en winstrekening) van de laatste drie jaren. Vanaf 1 april van het huidige jaar dienen
minimaal conceptcijfers van het afgelopen boekjaar te worden overgelegd en vanaf 1 juli dient
de definitieve jaarrekening te worden overgelegd. Waar nodig dient de analyse uitgevoerd te
worden aan de hand van een geconsolideerde jaarrekening. Indien jaarrekeningen (bijvoorbeeld
van de holding) niet zijn gedeponeerd bij de Kamer van Koophandel, dan kan dat negatief
uitpakken voor de beoordeling. Een goedkeurende controleverklaring (of samenstellings-
verklaring) van de accountant is een belangrijk aspect in het geheel.

Wanneer er sprake is van een zogenaamde 403-verklaring bij de Kamer van Koophandel, dan zal
de garantsteller beoordeeld worden en aan de criteria moeten voldoen.

Een vennootschap kan, in financiéle termen gesproken, er nooit beter voor staan dan die van
éénvan de vennootschappen hoger in de vennootschapsstructuur.

Dit betekent dat de criteria die onder het kopje criteria zijn vermeld voor zowel de vennootschap
als de hogere entiteiten in de vennootschapsstructuur gelden (uitzondering hierop is de
rentabiliteit, deze wordt niet altijd vermeld in de publicatiestukken).

Wanneer de vennootschap niet voldoet maar de hoogste in de vennootschapsstructuur wel,
dan kan middels een concerngarantie alsnog worden voldaan aan de minimumcriteria.
Wanneer de vennootschap wel voldoet maar de hoogste vennootschap in de vennootschaps-
structuur geconsolideerd voldoet niet, volgt afwijzing. Een vennootschap buiten het concern
kan ook een garantie afgeven om te voldoen aan de minimumcriteria.

Criteria

Er zal worden beoordeeld op basis van solvabiliteit, rentabiliteit (winstgevendheid) en liquiditeit
(door middel van current ratio en eventueel quick ratio).

De solvabiliteit van bouwbedrijven dient minimaal 25% te zijn en voor installatiebedrijven 20%.
Hierbij is een uitzondering mogelijk, namelijk wanneer het garantievermogen in absolute zin
voldoende is. Deze uitzondering staat in de tabel aan het einde van deze annex. De solvabiliteit
wordt als volgt berekend:

solvabiliteit = garantievermogen* / balanstotaal**
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De winstgevendheid in de drie laatste gevraagde boekjaren dient gewogen positief te zijn.
Hierbij telt het oudste boekjaar één keer mee, het middelste boekjaar twee keer en het laatste
boekjaar drie keer. Wanneer de gewogen winstgevendheid negatief is volgt afwijzing. Er is
hierop een uitzondering mogelijk: wanneer het verlies onder de 3% negatief van de omzet blijft
en het verlies van het laatste boekjaar maximaal 25% van het resterende garantievermogen is
terwijl wel aan de solvabiliteitseis wordt voldaan volgt geen afwijzing op dit criterium. De
winstgevendheid wordt als volgt berekend:

solvabiliteit = winst / omzet***

De current ratio van de onderneming dient minimaal 1,05 te zijn. Hierbij is het laatste boekjaar

relevant. Wanneer de current ratio onder 1,05 ligt volgt afwijzing. De current ratio wordt als volgt
berekend:

current ratio = vlottende activa / vlottende passiva

Wanneer er sprake is van grote vorderingen op de holding (of een groepsmaatschappij) kan een
aparte liquiditeitsgarantie (of concerngarantie) verlangd worden of zelfs afwijzing volgen
wanneer de betreffende partij niet aan de criteria voldoet.

Bij een vof (vennootschap onder firma) of combinatie zijn de vennoten of bedrijven hoofdelijk
aansprakelijk. In deze gevallen zal beoordeeld worden of zij gezond zijn. Wanneer een van de
vennoten of bedrijven voldoet aan de criteria is dit voldoende.

Indien een vennootschap meerdere aandeelhouders heeft worden de aandeelhouders met een
belang van minimaal 40% getoetst conform deze bijlage.

Garantievermogen = eigen vermogen + achtergestelde leningen****

** De presentatie van onderhanden werk (debet/credit) als gevolg van toepassing van

RJ221 heeft een mogelijk negatieve impact op de solvabiliteit als gevolg van een
toename van het balanstotaal. Indien de vereiste solvabiliteit hierdoor niet behaald
wordt, dient u een toelichting mee te zenden op basis waarvan kan worden beoordeeld
of het niet-voldoen aan de solvabiliteitseis in dit specifieke geval niet tot uitsluiting
behoeft te leiden, een en ander ter beoordeling aan de aanbestedende dienst. Indien de
betreffende toelichting niet wordt meegestuurd volgt een afwijzing op dit criterium.

*#**  Omzet = boekhoudkundige omzet inclusief onderhanden projecten correcties.

****  Bij de achtergestelde lening moet inzichtelijk zijn welke afspraken inzake aflossing zijn

overeengekomen, ook is het van belang wie deze lening heeft verstrekt.
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Tabel: Afwijking solvabiliteit bouwbedrijf en installatiebedrijf

Bouwbedrijven Installatiebedrijven
Solvabiliteit g:rsaol::li::lermogen Solvabiliteit QSfaor::i::/ermogen
24% €10.000.000 19% €5.000.000
23%  €11.000.000 18% €6.000.000
22% €12.000.000 17% €7.000.000
21% €13.000.000 16% € 8.000.000
20%  €14.000.000 15% €9.000.000

19% €15.000.000
18% € 16.000.000
17% €17.000.000
16% € 18.000.000
15% € 19.000.000
14% €20.000.000
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